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Allgemeines Marktumfeld

Das Borsenjahr 2007 war nichts fir schwache
Nerven. Die Gefuhle der Marktteilnehmer
wechselten fast schon regelméassig zwischen
Begeisterung, Hoffnung und grosseren Angst-
attacken. Entsprechend herrschte an den
Borsen weltweit eine hohe Volatilitat. Epizen-
trum der Marktirritationen war dabei der
Finanzsektor, der sogar das Thema Irak - in
welchem allein im letzten Jahr 18’000 Iraker
und 900 US-Soldaten starben - unbemerkt in
den Schatten stellte. Die Kreditkrise in den
USA sorgt an den Markten immer noch fir
grosse Verunsicherung, weil man erstens das
Ausmass der Krise bis heute nicht ab-
schliessend quantifizieren kann und zweitens
nicht weiss, wie stark sie sich vor allem auf den
privaten Konsum in den USA auswirken wird.
Der private Konsum stellt nicht nur in den USA
mit einem Anteil von ca. 70% die wichtigste
Komponente des Bruttoinlandsprodukts (BIP)
dar. Sollte dieser signifikant unter Druck
geraten, so durfte die Zahl der Baren im Markt

zunehmen, die von einer Wirtschaftsab-
schwéchung zuerst in den USA, dann im Rest
der Welt ausgehen. Die Krallen dieser Baren
haben die Borsen weltweit in den ersten
Januarwochen des laufenden Jahres zu spuren
bekommen.

Rickblick

Der Arvest Global Stars hat das vierte Quartal
2007 mit einer negativen Performance von
-1.6% abgeschlossen. Der Vergleichsindex hat
in der gleichen Zeit den mehr als dreifachen
Wert von -5.3% eingebilsst. Somit hat der
Arvest Global Stars gegentiber der Benchmark
eine bemerkenswerte Outperformance von
3.7% erzielt. Diese Outperformance zeigt, dass
das Fondsmanagement mit seiner Marktprog-
nose richtig lag. Aufgrund vorsorglicher Sicher-
heitserwagungen wurde die Aktienquote bei
tiefen 50% belassen. Aber auch bei einer
hypothetischen Aktienquote von 100% fir das
letzte Quartal hatte der Fonds eine Outper-
formance von immerhin noch dber 2%
gegenliber seiner Benchmark erzielt. Dies
zeigt, dass das im derzeitigen Umfeld gute
Abschneiden des Fonds nicht nur auf die
Aktienquote zurlckzufiihren ist, sondern auch
auf die gezielte Titelauswahl. Aus der Perspek-
tive der Asset Allokation hat der Fonds im
Vergleich zur Benchmark insbesondere davon
profitiert, dass die Sektoren Energie und
Basiskonsumguiter Ubergewichtet sind. Gleich-
zeitig wurde der Finanzsektor noch starker
untergewichtet: Wahrend dieser Sektor bei der
Benchmark mit 23% gewichtet war, wurde er
beim Arvest Global Stars von 13% Ende
September 2007 auf 10% bis Ende Dezember
2007 reduziert. Insgesamt konnten mit der
umgesetzten Strategie die negativen Markt-
einflisse auf den Fonds auf ein Minimum
reduziert werden.



Ausblick und Strategie

Die bisher verfolgte Arvest-Anlagestrategie hat
sich, wie weiter oben erlautert, unter Beruck-
sichtigung des schwierigen Marktumfeldes als
Uberaus erfolgreich erwiesen. Fir das Gesamt-
jahr ist das Fondsmanagement weiterhin
verhalten optimistisch. Trotz der dampfenden
Impulse durch die Krise in den USA, gibt es
derzeitig keinerlei Anzeichen daftr, dass das
weltweite Wirtschaftswachstum ernsthaft ins
Stocken geraten kdnnte. Die ersten Januar-
wochen haben aber gezeigt, dass die Nervosi-
tat der Marktteilnehmer und in direktem Zu-
sammenhang auch die Schwankungen an den
Borsen hoch bleiben werden. Der Arvest
Global Stars ist fur diese sturmischen Zeiten
jedoch gut gewappnet. Marktschwankungen
bieten allen, die nicht bereits zu 100% investiert
sind, Chancen, Qualitatstitel besonders glinstig
zu erwerben, ohne gleichzeitig andere Titel zu
ungunstigen Kursen verkaufen zu miuissen.
Unsere tiefe Aktienquote hat somit zwei
positive Effekte auf den Fonds: Zum einen bot
sie in der Vergangenheit hoheren Schutz vor
Kursverlusten, zum anderen ermdglicht sie fur
die Zukunft Handlungsspielrdume, Uber die
andere Marktteilnehmer in dieser Form teil-
weise nicht verfugen.

Die Auswirkungen der Kreditkrise werden auch
in den nachsten Monaten deutlich spirbar
bleiben und fur Unsicherheiten an den Markten
sorgen. Das Vertrauen in die Borsen und in die
US-Wirtschaft wird erst wieder nachhaltig
steigen, wenn feststeht, wie hoch der Abschrei-
bungsbedarf bei den Banken tatséchlich ist.
Der derzeitige Vertrauensverlust, der durch die
Intransparenz bei den Grossbanken verursacht
wurde, hat zu Kursverlusten auch bei jenen
Aktien gefihrt, die in keinem Zusammenhang
mit der Kreditkrise stehen. Die Chancen fir den
Fonds liegen in nachster Zeit darin, Qualitats-
titel zu besonders giinstigen Kursen erwerben
zu konnen. Da das Fondsmanagement in
Bezug auf das weltweite Wirtschaftswachstum
weiterhin sehr optimistisch eingestellt ist, bieten
sich im derzeitigen Marktumfeld Md&glichkeiten,
die Aktienquote zu erhéhen, um an der mittel-
bis langfristigen Borsenhausse noch starker zu
partizipieren.

Zur eigenen Person

Der Arvest Global Stars Fund steht unter neuer
Verwaltung. Nach einer griindlichen Einarbei-
tungsphase im letzten Jahr habe ich mit dem
Jahreswechsel das Management des Arvest
Global Stars Fund Ubernommen. Es freut mich

Anteile der in dieser Publikation erwéhnten Anlagefonds diirfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft werden. Die Informationen in dieser Publikation gelten
nicht als Offerte. Sie dienen nur zu Informationszwecken. Der Kurs von Fondsanteilen wie auch der Ausschiittungsbetrag sind Schwankungen unterworfen, d.h. dass der
Kurs fallen wie auch die Ausschuttungen weniger hoch ausfallen oder ganz entfallen kénnen. Eine positive Wertentwicklung in der Vergangenheit ist daher keine Garantie
fur eine positive Wertentwicklung in der Zukunft. Performanceangaben lassen bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobene Kommissionen und Kosten

unbertcksichtigt. Das Anlageziel kann nicht garantiert werden.

ausserordentlich, einen Fonds verwalten zu
diurfen, der seit seinem Aufsetzen eine
eindriickliche Performance erreicht hat. Mit
Hilfe meines breiten Bildungshintergrunds und
meiner mehrjahrigen Erfahrung an der Borse
freue ich mich, die erfolgreiche Zukunft des
Fonds in enger Zusammenarbeit mit dem
Arvest-Anlagekomitee fortsetzen zu durfen.
Mein Wissen, meine Erfahrung und die interne
Unternehmensstruktur mit sehr klaren und
effizienten Entscheidungsprozessen werden
mir helfen auch in Zukunft eine Uberdurch-
schnittliche, absolute Performance fiir Sie zu
erwirtschaften.

Januar 2008, Beyzade Han

Die 10 grissten Aktienpositionen

(in % des Gesamtfondsvermdgens)

1. Total 3.6%
2. Samsung Electronics 3.4%
3. Nong Shim 3.2%
4. Muinchner Riick 3.0%
5. Obayashi 2.9%
6. Novartis 2.8%
7. Siam Cement 2.7%
8. Barrick Gold 2.6%
9. Sankyo 2.5%
10. Royal Dutch 2.5%
Total 10 grosste Positionen 29.2%

Kennzahlen Arvest Global Stars Fund
Inventarwert pro Anteil:  CHF 1'294.70 (31.12.07)

Fondsvermdgen: CHF 28.6 Mio. (31.12.07)

Valoren-Nr.: 1'125'057

Fondsdomizil: Schweiz

Fondsleitung: ARVEST Funds AG

Depotbank: ARVEST Privatbank AG

Rechnungswéahrung: CHF (Schweizer Franken)

Ausgabe/Riucknahme: An jedem Bankwerktag

Verwaltungsgebiihren:  0.80% p.a.

Gewinnbeteiligung: 10% des jahrlichen Netto-
vermégenszuwachses.

Allféallige Verluste miissen
zuerst kompensiert sein,
bevor eine Gewinnbeteili-
gung wieder erhoben
werden kann.

Depotgebuihren: 0.15% p.a.
Ausgabekommission: 2%
Nebenkosten: 1% bei Ausgabe und Riick-

nahme (zu Gunsten Fonds)
Ricknahmekommission: Keine
Vertrieb: Vertrieb nur in der Schweiz

ARVEST Funds AG

Churerstrasse 82 CH-8808 Pfaffikon SZ
Tel. +41 (0)55 4156590 Fax +41 (0)55 415 65 99
funds@arvest.ch www.arvest.ch
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